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Suplemento del folleto de OIKOCREDIT, Ecumenical Development
Cooperative Society U.A. de 3 de junio de 2022 en relacion con su
oferta continua de Acciones para Miembros

Fecha: 27 Octubre

Este suplemento (el «Suplemento») complementa, forma parte y debe leerse e interpretarse junto con el
folleto emitido el 3 de junio de 2022 (el «Folleto») elaborado en relacidn con la oferta continua de Acciones
(las «Acciones») por OIKOCREDIT, Ecumenical Development Cooperative Society U.A. (la «Cooperativa»)
a sus Miembros.

El Suplemento, junto con el Folleto, constituye un folleto a efectos del Reglamento (UE) 2017/1129, en su
forma enmendada (el «Reglamento sobre folletos»). Salvo que el contexto requiera que sea de otra forma,
los términos utilizados en el Folleto tendran el mismo significado que cuando se usan en el Suplemento. En
la medida en que exista alguna incoherencia entre (a) cualquier declaracion contenida en este Suplemento
o cualquier declaracién incorporada por este Suplemento mediante referencia en el Folleto y (b) cualquier
otra declaracién contenida o incorporada mediante referencia en el Folleto, las declaraciones del punto (a)
anterior prevaleceran.

El proposito de este Suplemento es ofrecer una actualizacion sobre los Ultimos cambios en relacion con la
implementacién del nuevo modelo de captacion de capital de la Cooperativa. La implementacién supondria
para las Acciones (cuya oferta es el objeto del Folleto) (i) que las Acciones en circulacion se convertirian en
derechos de participacion, el nuevo instrumento de captacion de capital de la Cooperativa (las
«Participaciones»); y (ii) que no se ofreceran Acciones nuevas. En lugar de eso, la Cooperativa ofrecera
Participaciones, para cuya oferta se publicara un folleto independiente. En el momento en las Acciones dejen
de ser ofrecidas, la Cooperativa dejara de usar el Folleto.

La Cooperativa asume la responsabilidad de la informacién vertida en este Folleto y declara que, de acuerdo
con su mejor saber y entender, la informacion que contiene este Folleto es conforme a los hechos y que el
presente Folleto no hace ninguna omisién que pueda afectar su significado.

El presente suplemento ha sido aprobado por la Autoridad competente de mercados financieros de los
Paises Bajos (Stichting Autoriteit Financiéle Markten, la «AFM»), que es la autoridad competente en los
Paises Bajos a efectos de la Regulacion sobre folletos. La AFM solo aprueba este Folleto por cumplir los
estandares de exhaustividad, comprensibilidad y coherencia impuestos por el Reglamento sobre folletos.
Esta aprobacion no se debera considerar como un respaldo al emisor que es objeto de este Suplemento ni
de la calidad de los valores que son objeto de este Suplemento.
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La Cooperativa ha solicitado a la AFM que proporcione a varias autoridades competentes de los Estados
miembros del Espacio Econémico Europeo un certificado de aprobaciéon en el que se confirma que este
Folleto se ha elaborado conforme al Reglamento sobre folletos.

Este Suplemento y el Folleto no constituyen, ni tienen intencién de constituir, una oferta de venta o una
solicitud de oferta para adquirir ninguna Accion por parte de o en nombre de la Cooperativa en ninguna
jurisdiccién en la que dicha oferta o solicitud no esté autorizada o en la que la persona que hace dicha oferta
o solicitud no esté capacitada para hacerlo o a cualquier persona a la que sea ilegal hacer una oferta o
solicitud de esa clase en dicha jurisdiccion.

En determinadas jurisdicciones, la distribucién de este Suplemento y del Folleto, asi como la oferta o venta
de Acciones, pueden estar restringidas por ley. Las personas que tengan en su poder el presente
Suplemento o Folleto deben informarse y respetar estas posibles restricciones. Véase el Anexo 2
(«Restricciones de venta y transferencia») en las paginas 113y 114 de este Folleto.

Invertir en Acciones implica ciertos riesgos. Los posibles inversores deben tener en consideracion los
factores de riesgo descritos en el apartado 1 («Factores de riesgo») del Folleto.

DE ACUERDO CON EL ARTICULO 23(2a) DEL REGLAMENTO SOBRE FOLLETOS, LOS INVERSORES
QUE YA HAYAN ACEPTADO LA COMPRA O SUSCRIPCION DE ACCIONES ANTES DE LA
PUBLICACION DE ESTE SUPLEMENTO, Y CUYAS ACCIONES NO SE HAYAN EMITIDO AUN, TENDRAN
DERECHO A RETIRAR SU ACEPTACION DENTRO DEL PERIODO DE TRES DIAS LABORABLES A
CONTAR DESDE EL DIA LABORABLE POSTERIOR A LA FECHA EN LA QUE SE HAYA PUBLICADO
ESTE SUPLEMENTO Y HASTA EL 1 DE NOVIEMBRE DE 2022. LOS INVERSORES QUE DESEEN
EJERCER ESTE DERECHO PUEDEN PONERSE EN CONTACTO CON LA COOPERATIVA POR
CORREO ELECTRONICO (Ol.SUPPORT@OIKOCREDIT.ORG) O EN EL PORTAL MYOIKOCREDIT.
ESTE DERECHO REGLAMENTARIO DE RENUNCIA SE SUMA AL DERECHO DE RENUNCIA EN
VIRTUD DE LOS TERMINOS DE SUSCRIPCION ESTABLECIDOS EN EL FORMULARIO DE
SUSCRIPCION.

El Suplemento, el Folleto y cualquier otro documento incorporado mediante referencia en el mismo se
pueden encontrar en la pagina web de la Cooperativa (www.oikocredit.coop/prospectus).
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MODIFICACIONES O INCORPORACIONES AL FOLLETO

Con efecto desde la fecha de este Suplemento, la informacién que aparece en, o que se incorpora mediante
referencia a en el Folleto se podra complementar en el modo que se describe a continuacion (las referencias
a los numeros de pagina no se refieren a las paginas del Folleto):

En el apartado 3 («Actividades comerciales de la Cooperativa»), los dos parrafos finales del subapartado
3.7.2, en la pagina 40 del Folleto, se deben sustituir por el siguiente texto:

«Ultimos cambios en relacion con el nuevo modelo de captacion de capital»
Aprobacién de los Estatutos por parte de la Asamblea General

El 14 de octubre de 2022, la Asamblea General resolvid modificar los Estatutos en relacién con el nuevo
modelo de captacion de capital. La modificacién de los Estatutos, tal y como se resolvié en la Asamblea
General, entrard en vigor solo después de una resolucion tanto del Consejo Directivo como del Consejo de
supervision a tal efecto y de la posterior ejecucion de la escritura de modificacién de los Estatutos por parte
de un notario designado. Las decisiones del Consejo Directivo y del Consejo de supervision de efectuar la
modificacion de los Estatutos se tomaran en el momento en el que la Cooperativa reciba respuestas de las
autoridades regulatorias relevantes que ofrezcan a la Cooperativa suficientes garantias de que la
implementacién del modelo de captacién de capital no requiere aprobaciones y/o autorizaciones regulatorias
adicionales de importancia. La Cooperativa espera recibir estas respuestas antes de finales de 2022.
Posteriormente, entraran en vigor los nuevos Estatutos en su version después de la ejecucion de la escritura
notarial de modificacién de los Estatutos (los «Nuevos Estatutos»).

Elementos principales e implementacién del nuevo modelo de captacién de capital

La modificacion principal del modelo actual de captacion de capital (y de los Estatutos) implica la introduccién
de un nuevo instrumento de capital, los denominados «derechos de participacion» (las «Participaciones»).
Actualmente, la Cooperativa obtiene su financiacion mediante la emision de Acciones a sus Miembros. En
el futuro, se prevé que las Participaciones cumplan esta funcién de instrumento de captacion de fondos, en
lugar de las Acciones. El objetivo final del nuevo modelo de captacién de capital es que las Participaciones
sean el Unico instrumento con el que la Cooperativa obtenga su capital de s Miembros y de inversores que
no son Miembros. Al nivel de la Cooperativa, el capital ya no se recaudara de los Miembros a través de las
Acciones. Ademas, los inversores que hayan invertido en el pasado de forma indirecta en la Cooperativa a
través de las Asociaciones de apoyo, incluidos los inversores de OISF (pero no los inversores de ONF, para
los que actualmente no hay planes concretos) podran (finalmente) invertir de forma directa en la Cooperativa.
Esto es posible gracias a que las Participaciones pueden ser suscritas tanto por los Miembros como por los
no Miembros, a diferencia de las Acciones, que solo estan disponibles para los Miembros.

Desde el inicio de enero de 2023, el nuevo modelo de captacién de capital se ir4d implementando
gradualmente en las distintas jurisdicciones y para los distintos grupos de inversores, siempre que se hagan
efectivos los Nuevos Estatutos. Si se da alguna modificacién material en este plazo, por ejemplo debido a
un retraso en las respuestas por parte de las autoridades regulatorias antes mencionadas, la Cooperativa
informara a los inversores en su debida forma.

Una parte de la implementacion del nuevo modelo de captacion de capital es la eliminacién progresiva de
las Acciones. En relacién con esto, en un futuro proximo no se ofrecerdn nuevas Acciones (cuya oferta es
objeto de este Folleto) a los Miembros actuales ni a los potenciales Miembros, siempre y cuando se haga
efectiva la modificacion de los Estatutos. Asimismo, el Consejo Directivo también podra decidir, bajo su
propio criterio, convertir en Participaciones las Acciones en circulacion e instrumentos en circulacion
derivados de Acciones (por ejemplo, certificados de depdsito), y el dividendo de acciones solo estara
disponible en (fracciones de) Participaciones, no Acciones. La intencion actual es que el Consejo Directivo
aplique la opcién mencionada anteriormente y convierta en Participaciones las Acciones en circulacién
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desde principios de enero de 2023. El momento exacto de la conversién puede variar en funcién de la
jurisdiccién y/o el grupo de Miembros.

Otro elemento de la implementacién del nuevo modelo de captacion de capital es el inicio de la oferta de
Participaciones. Este inicio no esta sujeto Gnicamente a que se hagan efectivos los Nuevos Estatutos, sino
también a la publicacion de un folleto aprobado por la AFM sobre la oferta de las Participaciones y a la
notificacién de dicho folleto a las autoridades competentes de los Estados miembros relevantes del Espacio
Econémico Europeo. Este Folleto no se puede usar para ese fin, ya que esta previsto para su uso junto con
la oferta de las Acciones. Esto también implica que el Folleto no se usard mas, no se ampliard ni se
actualizard una vez que la Cooperativa solo ofrezca Participaciones. Este Folleto se usara, ampliara o
actualizard mientras la Cooperativa siga ofreciendo Acciones.

Las participaciones

Las caracteristicas de las Participaciones, asi como los derechos asociados a ellas, se definirdn en los
Nuevos Estatutos y en las normas que rigen las Participaciones junto a lo dispuesto en los Nuevos Estatutos
(los «Términos de participacion»). Los Nuevos Estatutos introducen la posibilidad de adoptar y modificar los
Términos de participacion en virtud de una resolucion del Consejo Directivo, sujeta a la aprobacién del
Consejo de supervision. Los Términos de participacién estaran disponibles en la pagina web de la
Cooperativa, una vez tomadas las decisiones del Consejo Directivo y del Consejo de supervision de hacer
efectiva la modificacion de los Estatutos.

Las Participaciones no incluiran derechos de voto en la Asamblea General. Los derechos de voto en la
Asamblea General seguirdn unidos exclusivamente a los Miembros de la Cooperativa. Las Asociaciones de
Apoyo, como Miembros, seguirdn teniendo derechos de voto en la Asamblea General. En el momento de
invertir en Participaciones, los inversores que no sean Miembros podran seguir participando como hasta
ahora en las conversaciones sobre la Cooperativa al ser Miembros de su Asociacion de Apoyo local, de
acuerdo con los términos y condiciones aplicables a la membresia de dicha Asociacion de Apoyo.

Al igual que las Acciones, las Participaciones se emiten con un valor nominal de 200 EUR, 250 CHF,
200 USD, 200 CAD, 2000 SEK y 150 GBP. Los Nuevos Estatutos ya no otorgaran autoridad al Consejo
Directivo para decidir sobre la emision de instrumentos de capital en otras divisas que no sean las
mencionadas anteriormente.

De forma similar a las Acciones, también se pueden emitir fracciones de Participaciones. Las Acciones y las
Participaciones tendran el mismo rango pari passu en caso de distribuciones (de dividendos o posibles
distribuciones en caso de liquidacién).

Disposiciones sobre emision y reembolso

En virtud de los Nuevos Estatutos, el Consejo Directivo tendra (al igual que ahora) autoridad para decidir si
se emiten 0 no Acciones o Participaciones para cada solicitud de emision de Acciones o Participaciones
recibida (pero teniendo en cuenta, como ya se ha explicado, que la intencién es el cese de emisién de
Acciones). El Consejo Directivo tendra (al igual que ahora) autoridad para decidir si se reembolsan o no
Acciones y Participaciones, incluso en respuesta a solicitudes de reembolso de titulares de Acciones y/o
Participaciones.

En relacion con las Participaciones, en los Términos de participacion se determinara como el Consejo
Directivo ejercera las autoridades mencionadas anteriormente, junto con una descripcion de otros aspectos
procedimentales de la emisidon y reembolso de Participaciones. En relaciéon con las Acciones, seguira
estando regulado en la Politica de Emisién y Reembolso de Acciones para Miembros. No se prevén grandes
modificaciones en relacion con las disposiciones de emision y reembolso mas alla de tener en cuenta ciertos
cambios en los Nuevos Estatutos que se explican mas abajo.
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Las estipulaciones relevantes en los Términos de participacion se basan en la Politica de Emision y
Reembolso de Acciones para Miembros. Cuando en los Términos de participacion se modifiquen las
disposiciones de emision y reembolso en comparacién con la Politica de Emisiéon y Reembolso de Acciones
para Miembros, se modificarad la Politica de Emisibn y Reembolso de Acciones para Miembros
consecuentemente para adaptarse a los Términos de participacion. La Politica de Emision y Reembolso de
Acciones para Miembros estara disponible actualizada en la pagina web de la Cooperativa, una vez tomadas
las decisiones del Consejo Directivo y del Consejo de supervision de efectuar la modificacion de los
Estatutos.

Precio de emision y reembolso

En los Nuevos Estatutos, lo que cambiara sera el mecanismo de fijacién de precios con respecto a la emision
de Participaciones y Acciones. Los Estatutos actuales solo otorgan al Consejo Directivo el poder explicito
para emitir Acciones a su valor nominal. Los Estatutos actuales no especifican qué ocurre si el Valor
Liquidativo por Accion desciende por debajo del valor nominal, por ejemplo, en un escenario de tension. La
emision de Acciones a un precio por debajo del valor nominal requeriria la modificacion de los Estatutos, lo
que implicaria una resolucién de la Asamblea General, un proceso que lleva tiempo y que puede ser
perjudicial tanto para la Cooperativa como para sus Miembros e inversores.

En virtud de los Nuevos Estatutos, el precio de emision de las Participaciones y Acciones con valor nominal
en euros se determina de la siguiente forma. Si el Valor Liquidativo por Participacion o Accion es igual o
superior a 200 EUR (el valor nominal de las Participaciones o Acciones denominadas en euros), el precio
de emisién sera de 200 EUR. Si el Valor Liquidativo por Participacién o Acciéon es menor a 200 EUR, el
precio de emision sera igual al Valor Liguidativo por Participacién o Accion. Para asegurar el trato igualitario
de los inversores con Participaciones o Acciones denominadas en otras divisas distintas al euro, los Nuevos
Estatutos introducen un método especial de calculo para el precio de emisién, asi como para el precio de
reembolso, de las Participaciones y Acciones con un valor nominal en una divisa extranjera.

Los Estatutos actuales ya permiten un precio de reembolso para Acciones por debajo del valor nominal si el
Valor Liquidativo por Accién desciende por debajo del valor nominal. Esto no cambia en los Nuevos
Estatutos, y también se aplicara en el reembolso de las Participaciones.

Determinacion del NAV

Lo que si cambia es que la determinacién de que el Valor Liquidativo por Accién o Participacion es mas bajo
gue el valor nominal de una Accién o Participacién ya no tiene que basarse en el balance (provisional) de la
Cooperativa auditado de forma mas reciente. A partir de ahora, se incluira una definicién del Valor Liquidativo
en los Nuevos Estatutos (el término relevante definido en los Nuevos Estatutos es «<NAV» -por sus siglas en
inglés, Net Asset Value-; las referencias al Valor Liquidativo en este subapartado se deberan leer como parte
del NAV, tal y como se define en los Nuevos Estatutos) que determinara el método de calculo del Valor
Liquidativo tanto para fines de emision como de reembolso. Tomando como base esta definicion, el NAV es
el importe calculado en euros como resultado de restar el importe agregado de los pasivos de la Cooperativa
(excluyendo los importes desembolsados en Participaciones y Acciones) al importe agregado de los activos
de la Cooperativa. El célculo se basara en el balance de la Cooperativa al dltimo dia natural de cada mes,
lo que permitira determinar el NAV tomando como base informacién méas actualizada que en la situacion
actual. La Cooperativa podra decidir, bajo su propio criterio, si someter el balance a un proceso de garantia
independiente, incluida la opcion de someterlo a una auditoria.

Los Nuevos Estatutos también establecen/definen el método de calculo del NAV por Accién y el NAV por
Participacion. Esto se calcula dividiendo en primer lugar el NAV por el importe total invertido, en euros (que,
por su parte, se calcula multiplicando el nimero de Participaciones y Acciones en circulacion por su valor
nominal y [si procede] la tasa de cambio aplicable). El resultado de esta division (el denominado «Coeficiente
NAV») se multiplica por el valor nominal de la Participacion o la Accién, en su divisa correspondiente.
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En los Términos de participacion se incluird una explicacién de cémo se calcula el Valor Liquidativo (por
Participacion/por Accion) usando los métodos de calculo establecidos/definidos en los Nuevos Estatutos,
junto con ejemplos de calculo.

Reembolso por iniciativa de la Cooperativa

En virtud de los Términos de participacion, la Cooperativa también estara autorizada a reembolsar todas las
(fracciones de) Participaciones en manos de un titular de Participaciones sin que haya una solicitud de
reembolso de dicho titular. Este sera el caso si i) el titular de las Participaciones no cumple o ha dejado de
cumplir los requisitos de elegibilidad para estar en posesion de Participaciones; y/o ii) si el titular de las
Participaciones esta en posesién de menos de una Participacién. Los requisitos de elegibilidad mencionados
anteriormente seran que el titular de las Participaciones i) resida en un pais en el que la Cooperativa esté
autorizada a ofrecer Participaciones; ii) esté totalmente de acuerdo con las finalidades de la Cooperativa y
lo confirme si la Cooperativa lo solicita, y iii) cumple con los requisitos de diligencia debida con respecto al
cliente (CDD) y los procedimientos relacionados con la prevencion del blanqueo de capitales (AML), con la
financiacién del terrorismo (ATF) y con la legislacion sancionadora, segun sean aplicables a la Cooperativa.
La Politica de Emisién y Reembolso de Acciones para Miembros se modificara para que lo anterior también
aplique a los titulares de Acciones.

Plazo de reembolso

En virtud de los Estatutos, las Acciones se deben reembolsar en el plazo de cinco afios desde el cese de la
condicion de Miembro o de la solicitud de reembolso. Esto no cambia en los Nuevos Estatutos, y también
se aplicara a las Participaciones, pero solo mientras haya una o mas Acciones en circulacion. Si la
Cooperativa ya no tiene mas Acciones en circulacion, el Consejo Directivo publicara un aviso en la pagina
web de la Cooperativa en el que se indique (i) que ya no hay Acciones en circulacién, y (i) la fecha a partir
de la que la Cooperativa ya no tiene Acciones en circulacion (la «Fecha de finalizacion de Acciones»). A
partir de la Fecha de finalizaciéon de Acciones, el plazo maximo de cinco (5) afios para cualquier reembolso
de las Participaciones mencionado anteriormente dejard de ser aplicable con respecto a todas las
Participaciones, independientemente de si dicho plazo se aplicaba a una Participacion antes de la Fecha de
finalizacion de Acciones.

Como se explica en el apartado 5.1 del presente Folleto, los Estatutos actuales contienen también una
disposicion transitoria en virtud de la cual, si se cumplen determinadas condiciones previas el 1 de julio de
2024 o antes (prorrogadas desde el 1 de julio de 2022 en la Asamblea General anual de 2022), se suprimira
de los Estatutos el mencionado plazo de reembolso de cinco afios. Los nuevos Estatutos también incluyen
esta disposicion transitoria, pero con ciertas modificaciones para responder a la introducciéon de las
Participaciones.

Otras modificaciones de los Estatutos

Junto con los cambios en relacidn con la introduccion del nuevo modelo de captacién de capital, los Nuevos
Estatutos también contienen otros cambios en comparaciéon con los Estatutos actuales, cuyas
modificaciones no estan necesariamente relacionadas con la introduccién del nuevo modelo de captacion
de capital. Estos cambios incluyen (entre otros):

- Algunas explicaciones e incorporaciones en relacién con la finalidad, las actividades y los poderes
de la Cooperativa;

- Algunas maodificaciones para aclarar y hacer hincapié en el papel de las Asociaciones de Apoyo;

- Algunas modificaciones a los requisitos generales de admision y al procedimiento de admision de
futuros Miembros;
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- Algunas modificaciones a los requisitos de elegibilidad para Miembros de proyecto y otros futuros
Miembros que sean admitidos por invitacion de la Cooperativa;

- Algunas modificaciones para aclarar las disposiciones sobre el cese de la membresia y adaptarlas
mejor a la legislacion neerlandesa, incluida la incorporacion del cese por expulsion. En los Nuevos
Estatutos se incluye un motivo explicito de cese si un miembro ha dejado de cumplir los requisitos
establecidos por los Estatutos para ser miembro, si incumple su acuerdo de miembro o los Términos
de participacion;

- Algunas incorporaciones a la disposicién sobre los requisitos minimos de titularidad para los
Miembros, incluido el cumplimiento de este requisito cuando sean titulares de al menos una
Participacion y la introduccion de la posibilidad de una exencién de este requisito. Los Miembros
gue hayan sido admitidos por invitacién de la Cooperativa (y que no sean Socios de proyecto)
tendran que ser titulares de al menos 250 Participaciones de conformidad con los Nuevos Estatutos;

- Segun los Nuevos Estatutos, las transferencias de Acciones a otros Miembros necesitaran la
aprobacion previa de la Cooperativa, ademas de los requisitos actuales. Las transferencias de
Participaciones también requeriran la aprobacién previa de la Cooperativa, pero esto se prevé en
los Términos de participacion;

- Ciertas modificaciones respecto a la convocatoria de las Asambleas Generales a peticion de los
Miembros; la solicitud debe indicar la finalidad de la asamblea y los temas que se van a tratar;

- Algunas modificaciones para aclarar que solo los Miembros, un miembro del Consejo Directivo o un
miembro del Consejo de supervision puede vetar la toma de decisiones en una Asamblea General
gue no esté convocada de acuerdo con los requisitos aplicables;

- Algunas aclaraciones con respecto al nombramiento de los miembros del Consejo de supervision,
incluida la inclusién explicita del procedimiento ante la Camara de Empresas del Tribunal de
Apelacion de Amsterdam en respuesta a una objecion de la Asamblea General o del Comité de
Empresa a un nombramiento (procedimiento que ya era aplicable en virtud de la legislacién
neerlandesa obligatoria);

- Algunas modificaciones en relacién con la suspension y destitucion de miembros del Consejo de
supervision con el objetivo de garantizar la claridad y de ajustarse a la ley neerlandesa, y

- Algunas incorporaciones a las disposiciones sobre la disolucion y liquidacion de la Cooperativa para
explicar con mas detalle lo que sucede en caso de disolucién o liquidacion de la Cooperativa,
incluido el modo en que se calculan y determinan los excedentes y se efectlan los pagos de dichos
excedentes;

Disponibilidad de los documentos relevantes

Los Nuevos Estatutos, los Términos de participacion y la Politica de Emisién y Reembolso de Acciones para
Miembros estara disponible actualizada en la pagina web de la Cooperativa, una vez tomadas las decisiones

53100389 M 51379808 / 3



del Consejo Directivo y del Consejo de Supervision de efectuar la modificacién de los Estatutos.

En todo el Folleto, salvo que el contexto requiera que sea de otra forma, se considerara que toda referencia
al Folleto incluye una referencia al Suplemento.
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